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AGOSTO 2021 | Acumulado | 15 poses™ | 24 Meses™ | 36 Meses *+ [Pe3de © Inicio
no Ano do Fundo
FUNDO -5,70% -1,98% 8,47% 28,67% 72,52% 66,37%
IPCA + 6% a.a.* 1,19% 9,64% 15,97% 25,92% 37,94% 44,46%
IBOVESPA* -2,48% -0,20% 19,54% 17,45% 54,91% 39,14%

Fonte: Trafalgar. A Rentabilidade divulgada do FUNDO é liquida das taxas de administragao e performance, mas nao € liquida de impostos e taxa de saida de 5%. A taxa de saida é cobrada em caso de resgate antecipado solicitado pelo cotista. Data de inicio do FUNDO: 29
de margo de 2018. *A taxa de performance é calculada com base no IPCA + 6% a.a., conforme descrito no regulamento do FUNDO. O IPCA+6% do més de referéncia deste material informativo foi calculado com base na projegao do IPCA da ANBIMA, sendo que o nimero
oficial sera divulgado no material informativo do préximo més apés o IBGE divulgar o IPCA oficial do periodo. O Ibovespa é uma mera referéncia econdmica, ndo sendo meta ou parametro de performance do FUNDO. ** Retorno Acumulado nos Ultimos 12 (doze) meses,
contados até o ultimo dia Util do més de referéncia deste Material Informativo. *** Data de inicio do FUNDO: 29 de margo de 2018. Para mais informagdes sobre a rentabilidade historica e caracteristicas do Fundo vide o “Material Informativo” na Ultima pagina deste material.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE INVESTIR. O fundo TRAFALGAR ROYAL LONG BIAS FIC FIA (CNPJ: 41.360.111/0001-96) (‘ROYAL'") foi constituido a partir da incorporagéo da parcela cindida do fundo TRAFALGAR ROYAL LONG BIAS LATAM FIC FIA
(CNPJ: 26.406.529/0001-01) (‘ROYAL LT") ocorrida em 07-jun-2021. O fundo TRAFALGAR ROYAL LONG BIAS MASTER FIA (CNPJ: 41.301.308/0001-54) (‘ROYAL MASTER"), fundo investido pelo ROYAL, foi constituido a partir da incorporagéo da parcela cindida do fundo
TRAFALGAR ROYAL LONG BIAS LATAM MASTER FIA (CNPJ: 26.470.533/0001-20) (‘ROYAL MASTER LT"), fundo investido pelo ROYAL LT, ocorrida em 07-jun-2021. O histérico de rentabilidades e exposicdes apresentado neste material contempla periodos anteriores a
data da cisdo e, portanto, refere-se ao fundo ROYAL LT.

Cenario Economico

O fundo Trafalgar Royal apresentou rentabilidade de -5,70% no més de agosto. Acumula nos ultimos 12 meses +8,47% e
+28,67% nos ultimos 24 meses.

O sinal mais relevante que identificamos na dindmica recente dos mercados € que, a medida que avangamos nesta
recuperacdo global pés-pandemia, o grupo de ativos que oferecem boas oportunidades vai ficando mais restrito,
aumentando a importancia da seletividade e de apostas em valores relativos. Se podemos dizer que, em linha com nossas
expectativas, houve em agosto uma melhora no ambiente para risco global com relacéo a deterioragdo ocorrida em julho, é
também verdade que fatores idiossincraticos imprimiram um tom mais negativo em alguns paises (como o Brasil) e regides
(como a Asia).

Como ressaltamos na carta anterior, ainda identificamos esta fase da recuperagéo econdémica global como fazendo parte do
“early-cycle’, o que significa que a percepgao de risco inflacionério segue moderada e que continuam a existir boas
oportunidades para tomada de risco em mercados como os de agdes, commodities e moedas de paises emergentes.

O més de agosto n&o foi livre de solavancos, mas em boa medida confirmou este cenario. Em meados do més, o ambiente
de risco foi afetado pelas questdes da desaceleracdo da economia chinesa e do intervencionismo em setores-chave, da
disseminagé@o da variante Delta, continuidade dos problemas na cadeia produtiva global e nervosismo com relagdo a
inflacdo. Ativos asiaticos, commodities e moedas de paises emergentes foram os mais prejudicados por estas questdes.
Embora dois fatores cruciais no decorrer do més (conferéncia de Jackson Hole do banco central dos EUA, e andncios de
medidas monetérias expansionistas pelo governo chinés) tenham revertido parte desta deterioragdo no ambiente de risco
global, estes ativos mais prejudicados ainda nao recuperaram as perdas ocorridas no més.

Por outro lado, outras classes de ativos tiveram forte recuperacao apés este solavanco de meados do més, com alguns
indicadores j& retornando a tendéncia anterior de expanséo (como o S&P 500, bolsas de Chile, México e Colémbia) ou,
mesmo que de forma mais moderada, ainda crescendo no més (como mercados acionarios na Zona do Euro).
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Cenario Econdmico

E importante ressaltar que indicadores estratégicos para os mercados permaneceram emitindo um sinal positivo. N&o
houve variagao significativa nos rendimentos nominais de titulos de médio e longo prazos dos governos dos EUA e Zona do
Euro, enquanto os juros reais e a inflagdo implicita nos EUA também seguiram dentro de faixas confortaveis para risco.
Ainda nesta linha, o délar medido contra uma cesta das principais moedas globais seguiu forte, porém sem grandes ganhos
no més. Esta forca do délar, em nossa viséo, reflete em parte a preocupagéo com a variante delta, a fragilidade na Asia, o
avanco das negociagdes para gastos publicos do governo Biden (que afeta positivamente as perspectivas para crescimento
nos EUA), e o fato de que o inicio da retirada de estimulos monetarios muito provavelmente se dara mais cedo nos EUA do
que na Zona do Euro.

Olhando para a frente, continuamos projetando alta nos juros nominais e reais dos titulos publicos dos EUA em prazos mais
longos (10 a 30 anos) e maior inclinagdo da curva de juros. Este movimento, entretanto, devera ser um reflexo de bons
fundamentos da economia norte-americana e acompanhado por uma retirada de estimulos pelo Federal Reserve de forma
gradual e com eficiéncia na comunicagao, o que ndo afetaria, em nossa viséo, o ambiente de risco de forma desordenada.

No &mbito da América Latina, enxergamos boas oportunidades em alguns mercados acionarios, moedas e crédito, dentro
do contexto de forte recuperagéo ciclica das economias, influéncias positivas vindas de algumas commodities (como cobre
e petréleo), dinémica positiva nos numeros de pandemia e niveis de precos atrativos. Os ativos brasileiros em particular,
como bolsa, cambio e juros, foram também destaques negativos relativamente ao ambiente global durante o més de
agosto, afetados por maiores incertezas nos campos fiscal e politico. Em nossa visao, se estas incertezas forem dirimidas,
o0 Brasil seguiria bem-posicionado na recuperagdo da atividade econdmica e se destacaria com relagéo a velocidade de
vacinagao, o que justificaria uma performance mais positiva dos ativos nos proximos meses, com destaque para a bolsa.
Porém, nos niveis atuais de prego ainda ndo vemos uma assimetria que justificaria uma elevagao substancial do risco da
carteira no Brasil e preferimos posi¢oes mais defensivas por hora.

No contexto global, dentre os riscos globais que enxergamos a frente, destacamos: (i) overheating: a normalizagéo
completa das economias levaria 0 mercado a precificar uma janela mais curta de juros baixos no mundo, com efeitos
negativos sobre ativos de risco e mercados emergentes; e (i) a disseminagao da variante Delta em economias com baixas
taxas de vacinagdo, com aumento de hospitalizagdes e novas medidas de restricdo a mobilidade. Apesar disso, julgamos
que o nivel de incerteza — mesmo num cenario mais extremo — seria muito inferior ao que o0 mercado se deparou em 2020.
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Conforme destacado anteriormente, o mercado de renda variavel brasileiro segue com fundamentos corporativos (receitas,
lucros e margens) muito positivos, porém, esse cenario contrasta com incertezas fiscais e politicas crescentes, o que tém
implicado em aumento consideravel do equity risk premium da bolsa brasileira. Em paralelo, o processo de elevagdo das
taxas basicas de juros no Brasil a patamares acima do neutro deve continuar drenando recursos investidos em renda
variavel por parte de investidores locais.

Neste contexto, seguimos investidos em empresas que julgamos aptas a transitar com seguranga o periodo de turbuléncia
que parece se aproximar e cujos precos continuam atrativos em nossa visdo. As teses estruturais das empresas que
investimos permanecem as mesmas e nado realizamos trocas relevantes no portfdlio no periodo. Entretanto, entendemos
que eventuais eventos de stress devido as incertezas mencionadas parecem mais provaveis e, portanto, elevamos nosso
nivel da caixa com objetivo de reducéo da volatilidade e a opcionalidade de investirmos este caixa a patamares ainda mais
interessantes de prego.

Finalizamos o periodo com uma alocagéo liquida comprada em renda varidvel em torno de 72% (além de protegdes via
opgdes) e com posicdes em outros mercados que auxiliam no equilibrio portfolio.



MATERIAL INFORMATIVO AGOSTO 2021

f | Fundo de Investimento
TRAFALGAR Trafalgar Royal Long Bias FIC FIA

INVESTIMENTOS

CNPJ DO FUNDO i | | DESDE O
| 'ACUM.ANO 12MESES* 24MESES ™ 3GMESES*  INICIODO
41.360.111/0001-96 | | ‘ | | ~ FUNDO™
FUNDO | - S| - | 119% | -647% | 0.75% | 570% | -288% | 102% | 581% | 242% | 162% | 7.29% - 7,29%
INiCI0 DO FUNDO § IPCA+6%aa.* | - - |- 070% | 088% | 1,71% | 0,89% | 046% | 0.89% | 097% | 028% | 0,60% | 7.62% - - 762%
29/03/2018 IBOVESPA* | - - | | 088% |-1087%)| 5.20% | 8.88% | -321% | 348% | 1019% | 238% | -181%  295% A 295%
i FUNDO 8,78% | -0,49% | -0,30% | 0,20% | 1,75% | 3,23% |296% |3,07% | 0,06% | 1,75% | 281% | 6,16% | 3392% | 33,92% . . 43,69%
PUBL_ICO ALVO_. ) 2 IPCA+6%aac | 082% | 08%% | 118% | 1.07% | 066% | 046% | 072% | 062% | 045% | 063% | 095% | 161% | 1054% | 10,54% - - 18,96%
Investidores Qualificados que estejam " IBOVESPA®  [1082% | 186% | 018% | 098% | 070% | 406% | 084% | -057% | 357% | 206% | 095% | 685% | 3159% | 3159% - - 3547%
dispostos a aceitar os termos e condigdes
deSCritaS no regulamentodo FUNDOe - FUNDO 2,07% | -5,90% |-19,04%|13,94% | 7,75% | 8,45% | 3,82% | -0,69% | -5,72% | -1,31% | 12,59% | 5,63% 18,13% 18,13% 58,21% - 69,74%
legislac&o em vigor. S IPCA+6%aa’ | 0T7% | 066% | 059% | 0.17% | 009% | 072% | 089% | 073% | 111% | 134% | 135% | 185% = 1076% | 1076% | 2243% - 31,76%
IBOVESPA * -1,63% | -8,43% -29,90% 1025% | 857% | 8,76% | 8,27% | -344% | -4,80% | -069% | 1590% | 930% | 292% 292% | 3542% . 39,42%
OBJETIVO DO FUNDO FUNDO | 0,59% | -0,37% | -1,00% | 2,43% | 1,24% | 4,62% | -3,42% | -5,70% - - -] - -1,98% 847% | 2867% | 7252% 66,38%
Buscar a valorizacdo de suas cotas no longo S IPCA+6%aa’ | 076% | 125% | 148% | 0.80% | 130% | 103% | 146% | 119% | - - - - 964% | 1597% | 2592% | 37.94% | 4446%
prazo, preferencialmente através das IBOVESPA * -332% | -4,37% | 60% | 194% | 6,16% | 046% | -394%  -248% - - - - 020% | 1954% | 1745% | 5491% 39,14%
aplicacbes de seus recursos em cotas
de fundos de investimento classificados
como “Agdes”, conforme previsto no
Regulamento do FUNDO.
POLITICA DE INVESTIMENTO Retorno Acumulado
O FUNDO direcionara, preferencialmente, 100%
até 100% de seu patrimonio para 90%
investimentos em cotas do Fundo 80%
TRAFALGAR ROYAL LONG BIAS MASTER 70%
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM ACOES o
(CNPJ: 41.301.308/0001-54), sem prejuizo 40%‘:
de outros investimentos que poderao ser 30%
realizados pelo FUNDO previstos em seu 20%
Regulamento. 10%
B 0%
CLASSIFICACAO ANBIMA -10%
Acoes Ativo Livre -20%
-30%
ADMINISTRADOR 40/nmar—18 mai-18 jul-18 set-18 nov-18 jan-19 mar-19 mai-19 jul-19 set-19 nov-19 jan-20 mar-20 mai-20 jul-20  set-20 nov-20 jan-21 mar-21 mai-21 jul-21
Intrag Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda. ——Trafalgar Royal LB FIC FIA IPCA + 6% a.a. ——IBOVESPA
CUSTODIANTE
Itad Unibanco S.A.
GESTOR Evolugao da Exposicao Liquida em Renda Variavel por Regido Geografica
Trafalgar Gestdo de Recursos Ltda. 90.0%

PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO (PL) [ 80.0%

PL em 31/08/2021: R$93.616.618 70.0%

PL Médio ((lmos 12 meses): R$178.001.895 S
S 50.0%
APLICAGOES ¥ S o0
Data da Aplicagéo :D+0 ] )
Cotizago :D+1 g 0m
Aplicagao Inicial :R$20.000 2 20.0%
Aplicagdo Adicional ~ : R$2.000 £ 100%
Saldo Minimo : R$ 20.000 S oo% . W - ! ™ .
RESGATES [l 100% ' 'I '
Data do Resgate :D+0 -20.0%
Cotizagéo :D+30 -30.0%
Pagamento - D+32 mar-18 mai-18 jul-18 set-18 nov-18 jan-19 mar-19 mai-19 jul-19 set-19 nov-19 jan-20 mar-20 mai-20 jul-20 set-20 nov-20 jan-21 mar-21 mai-21 jul-21
Antecipado : 5% de tx. saida (I BBRASIL H PAISESANDINOS ® MEXICO M GLOBAL

TAXA DE ADMINISTRAGAOQ ¢!

2,00% a.a. (Esta taxa ndo inclui taxas de

administragao de fundos investidos).

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE INVESTIR. O fundo TRAFALGAR ROYAL LONG BIAS FIC FIA (CNPJ: 41.360.111/0001-96) (‘ROYAL’) foi constituido a partir da incorporagéo da parcela cindida do

TAXA DE PERFORMANCE (6] fundo TRAFALGAR ROYAL LONG BIAS LATAM FIC FIA (CNPJ: 26.406.529/0001-01) (‘ROYAL LT") ocorrida em 07-jun-2021. O fundo TRAFALGAR ROYAL LONG BIAS MASTER FIA (CNPJ: 41.301.308/0001-54)
;w Ff@ék [A]A)S}'EFQ) fundodmveslt\d; Op\?ELFE?YAL fg\ consg;uwdo zaoga;mé L|11a mcorpgragao da parcela cindida do fundo TRAFALGAR ROYA‘L LONG IB\AS L/dkTAM MASTERdF\A ((jCNPJ 26.470. 533/00(21 -20) (“ RCf)YAdL

0, HH "), fundo investido pelo ocorrida em 07-jun-; istorico de neste material con(empa periodos anteriores a data da cisdo e, portanto, refere-se ao fundo
20 A) da rentabllldade_d0~FUN DO que ROYAL LT. As informagdes contidas neste material sdo de carater i ivo e ndo i qualquer tipo de oferta ou ibuigao de cotas de fundos de investimento ou
exceder 100% da Vanagao do |PCA+6% a.a. qualquer outro valor mobiliario por parte da Trafalgar. A Trafalgar ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos de Investimentos. Este FUNDO pode ter suas cotas ial por varios i , 0 que pode

gerar diferencas de horarios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique com o Distribuidor se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de aphoagao e resgate
deste FUNDO ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A Trafalgar néo se responsabiliza por quaisquer danos decorrentes da utilizagéo das informagdes contidas neste material por terceiros. Este material pode
TRIBUTA AO Ul conter i € com ficos. Caso vocé ndo seja o receptor correto, solicitamos que desconsidere este material € comunique imediatamente o remetente
C sobre o equivoco. E proibida a umlzaqao acesso, copia ou 30 ndo dasi es presentes neste material. Caso exista alguma duvida sobre as informagdes aqui contidas, favor contatar seu distribuidor
Renda Variével efou consultor. As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobnr 0 prejuizo do FUNDO.
Informagdes sobre a ouvidoria do Itai Unibanco (Telefone: 0800 570 0011 | Horarios de Atendimento: Dias Uteis das 9h as 18h). Deficientes auditivos ou de fala, dias Uteis, das 9 &s 18h, 0 722 1722. Este FUNDO é
supervisionado e fiscalizado pela Comisso de Valores Mobiliarios CVM (Servico de atendimento ao Cidad&o em www.cvm.gov.br). A APLICACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO APRESENTA RISCOS PARA 0S
INVESTIDORES, PODENDO RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS E A CONSEQUENTE PERDA DO CAPITAL APLICADO. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA
DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANT\DOR DE CREDITO - FGC. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR E PARA MAIS INFORMAGOES
CONSULTE O WEBSITE DO ADMINISTRADOR OV.BR). RENTAB\L\DADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LiQUIDA DE \MPOSTOS PARA AVALIA(;AO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES.
ANBIMA ESTE FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICAGOES EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR. [1] O “PL Médio” é a média aritmética do Patriménio Liquido do FUNDO nos (itimos 12 meses do calendario
civil, considerando o més de referéncia deste Material Informativo como o dltimo més do periodo. [2] Cota de Aplicagdo: D+1 (cota de fechamento / dias Uteis). [3] Cota de Resgate: D+30 (cota de fechamento / dias corridos).
Liquidagéo do Resgate: D+2 (dias Uteis) da Cota do Resgate. [4] Conforme regulamento do FUNDO e mediante solicitagdo do cotista, pode ser solicitado ‘resgate antecipado”, sendo que neste caso a conversdo de cotas
em recursos podera ser realizada em D+1 (dia Util) da solicitagao e os recursos decorrentes do resgate entregues em D+2 (dia (til) da converséo, mediante pagamento de taxa de saida equivalente a 5% (cinco por cento)
sobre o valor resgatado, a ser integrado ao patriménio do FUNDO. [5] Conforme regulamento, a taxa de administragdo do FUNDO (Trafalgar Royal Long Bias FIC FIA | CNPJ: 41.360.111/0001-96) é de 2,00% (dois por
cento) ao ano, sendo que esta taxa ndo inclui os valores referentes as taxas de administragéo dos fundos investidos. Este FUNDO n&o possui Taxa de Administragdo Méaxima, sendo que o FUNDO pode investir em outros
Fundos além do Fundo *Master”, conforme regulamento. A taxa de Administragéo do Fundo “Master” (Trafalgar Royal Long Bias Master FIA | CNPJ: 41.301.308/0001-96) € de 0,11% (zero virgula onze por cento) ao ano
sobre 0 patriménio do Fundo “Master”, com o minimo mensal de R$ 3.750,00 (trés mil setecentos e cinquenta reais). A taxa de administragéo do Fundo “Master” nao inclui os valores referentes as taxas de administragdo de
fundos investidos, conforme regu\amento do Fundo. [6] A taxa de performance, assim como outras taxas do FUNDO, s&o apuradas, provisionadas e pagas conforme critérios discriminados no regulamento do FUNDO. [7]
Conforme legislagao vigente e do FUNDO disponiveis no site do i (www.intrag.com.br).

Autorregulagdo
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