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INVESTIMENTOS Carta do GeStor

Rentabilidade DEZEMBRO 2019 Acumulado no Ano
FUNDO 0,97% 7,09%

CDI 0,38% 5,97%

% DO CDI* 257,12 118,23%

Fonte: Trafalgar Investimentos. A Rentabilidade divulgada do FUNDO ¢ liquida das taxas de administracao e performance, mas ndo ¢ liquida de impostos e taxa de saida de 5%. A taxa de saida é cobrada em caso de resgate antecipado solicitado pelo cotista. Data de inicio
do FUNDO: 3 de maio de 2018. * Rentabilidade relativa do FUNDO Trafalgar Victory FIC FIM em relagéo ao CDI. Para mais informagdes sobre a rentabilidade historica e caracteristicas do Fundo vide o “Material Informativo” na Ultima pagina deste material.

Atribuicao de Performance

O fundo Trafalgar Victory rendeu 0,97% em dezembro e fechou 2019 com rentabilidade de 7,09% (118,23% do CDI).

Os principais ganhos no més vieram da nossa carteira de “Goldilocks”, em especial das posi¢cdes compradas em bolsa (Brasil
e China) e moedas (comprado em Euro e Real).

A assimetria na escolha dos ativos se mostrou bastante acertada novamente este més. As posigdes para o cenario de
“Goldilocks” tiveram boa performance, enquanto as posi¢oes para recessao, como a venda de bolsa americana, compra de

ouro, a posi¢do aplicada em US Treasury e a venda de dolar Australiano tiveram, em conjunto, uma performance bem
proxima a zero.

Cenario

Durante o més de dezembro, a estabilizagéo do crescimento econdmico americano ao redor de 2% ao ano aliado ao acordo
comercial entre EUA e China levou a uma boa performance das bolsas no mundo. A noticia mais relevante da trégua na
guerra comercial foi a reversao parcial das tarifas impostas em setembro, 0 que nos deixa mais confortaveis com o panorama
econdmico global para os proximos 3 a 6 meses.

Na Europa, os indicadores econdmicos apontam para uma acomodacgéo do crescimento e acreditamos que o bloco possa se
beneficiar de um maior crescimento global. Nesse contexto, enxergamos os ativos europeus, principalmente a moeda, com
bom espaco para alta em 2020 e aumentamos essa posi¢ao nas ultimas semanas de 2019.

As commodities metalicas também ganharam tragdo no final do ano. Atualmente, além da nossa alocagéo estrutural
comprada em ouro, também montamos uma posi¢do em um basket de metais, mais relacionados a atividade econdmica
global.

Nosso cenério central para os préximos 12 meses permanece inalterado: “Goldilocks” global (45%), seguido pela recesséo
global (40%) e 15% overheating (i.e. reacelera¢do do PIB global, com maiores preocupagdes inflacionarias).

Além disso, outro risco importante no cenario 2020 € a eleigdo presidencial nos EUA. Hoje acreditamos que Trump sera
reeleito, porém acreditamos que sera uma eleicao bastante polarizada e mais acirrada do que antecipada pelos mercados.

Na América Latina, o destaque no més foi a melhora nos pregos dos ativos Chilenos. A estabilizacdo dos protestos apos 2
meses de intensa tensdo politica, aliada as expressivas intervengdes na moeda por parte do BC Chileno, levaram a uma
temporaria sensacao de alivio. Porém, acreditamos que no inicio de 2020, a discussdo acerca da nova constituicédo deva
voltar a trazer volatilidade para os ativos do pais.

No Brasil, 0 més que passou consolidou nosso cenario central de atividade econdémica mais forte que o esperado pelo
consenso para 2020 e 21. A sensagao de crescimento vem ganhando tragdo més-a-més, com a volta dos investimentos que
estavam engavetados, com a recuperagao do consumo de bens duraveis € um governo que da sinais de maior coesdo em
torno da agenda reformista. Permanecemos confiantes com os ativos locais para 0s proximos meses.



MATERIAL INFORMATIVO DEZEMBRO 2019
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CNPJ DO FUNDO Rentabilidades Mensais
28.581.175/0001-59
‘ ACUM. | 12 | DESDEOINiCIO
INICIO DO FUNDO : ; i : : ANO MESES*: DO FUNDO**
03/05/2018 FUNDO | 261% | 044% | 098% | 002% | 057% | 158% | 072% | 031% | 198% | - | 198%
s ‘ | ‘ | | | i i
PUBL|CO ALVO S CDI - 047% 0,52% | 0,54% 057% 047% | 0,54% 0,49% 049% | 417% [ 417%
Investidores em geral que estejam dispostos a % do CDI * -] - oL G575 17953% 317% [12257% 29174% 14522% 6343% | 474% | - | 4794%
aceitar os termos e condigdes descritas no FUNDO £ 1,08% | 0,24% [-0,10% ] 0,19% | 114% [-003% |-0,02% | 246% | 0,06% | 098% | -0,06% | 097% | 7.09% | 7.00% |  9,21%
regulamento do FUNDO e legislagao em vigor. g ool [ 054% | 049% |047%| 052% | 054% | 0AT% | 057% | 050% | 047% | 048% | 038% | 038% | 597% | 597% | 1038%
y . 3 ) y o | vl . o o | Y ol . 5 o | o | 9
OBJETIVO DO FUNDO % do CDI 1199,18% | 47,86 i 36,46% }209,51 % | ;484,42/01 13,21% 1203,15% }257,12 18,23% 118,23 /n} 89,21%
Buscar a valorizagao de suas cotas no longo
prazo, preferencialmente através de aplicagdes
em cotas de fundos de investimento de
diversas classes que investem em ativos
financeiros de diferentes naturezas, riscos e
caracteristicas, conforme previsto em Retorno Acumulado
Regulamento do FUNDO. 11.0%
’ 10.0%
POLITICA DE INVESTIMENTO 9.0%
O FUNDO direcionara, preferencialmente, 8.0%
até 100% de seu patrimonio para investimentos 7.0%
em cotas do fundo TRAFALGAR VICTORY 6.0%
MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO 5.0%
MULTIMERCADO (CNPJ: 28.653.777/0001- 100
74), sem prejuizo de outros investimentos que .
poderao ser realizados pelo FUNDO previstos 3.0%
em seu Regulamento. 2.0%
1.0%
CLASSIFICAGAO ANBIMA 0.0%
Multimercado Estratégia Macro -1.0%
-2.0%
ADMINISTRADOR -3.0%
Intrag Distribuidora de Titulos -4.0%
e Valores Mobiliarios Ltda. mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18 nov-18 dez-18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 jul-19 ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19
—Trafalgar Victory FIC FIM ===CDI
CUSTODIANTE
[tad Unibanco S.A.
GESTOR Atribuicéo de Performance
Trafalgar Gestao de Recursos Ltda.
7.50
7.00
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO (PL) [l ggg
PL em 31/12/2019: R$79.782.751 5.50
PL Médio ((ltimos 12 meses): R$65.349.258 5%
4.00
= 2 3.50
APLICAGOES [ 3.00
H 3 . 2.50
Datfa da~ApI|cagao :D+0 < 200
Cotizagéo : D+1 }.gg
Aplicagéo Inicial :R$ 20.000 050 . . .
Aplicagdo Adicional ~ : R$2.000 9.9
Saldo Minimo : R$ 20.000 -1.00
-1.50
-2.00
RESGATES [ —g.gg
Data do Resgate : D+0 e . » -
P . Renda Variavel Juros Moedas Commodities Provisdes e Custos CDI Total *
Cotizagdo : D+30 Classes de At
Pagamento : D+31 asses de Ativos
Antecipado : 5% de tx. saida M Dez-2019 2019
TAXA DE ADMINISTRAGAO [l
2,00% a.a. (Esta taxa ndo inclui taxas de
administracdo de fundos investidos).
Taxa de Administragdo Maxima: 2,25% a.a.
LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE INVESTIR. As informagdes contidas neste material séo de carater exclusivamente informativo e nao constituem qualquer tipo de recomendagéo de investimentos,
TAXA DE PERFORMANCE 1] oferta ou distribuigdo de cotas de fundos de investimento ou qua\qugr orutroqulcr mo‘bManc por panenda Trafalgar. rA 'I'rrafélguarmao comlem;hza“rlmm distribui cét:s d; l}éuggus é‘; Investimentos. éste FUIN\[/)O ‘pode ter
200/ d t bld d d FUNDO suas cotas por varios 0 que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique com o Distribuidor se a
0 da rentabilidade do que liquidagao financeira e conversao dos pedidos de aplicagdo e resgate deste FUNDO ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A Trafalgar néo se responsabiliza por quaisquer danos decorrentes da utilizagéo das
exceder 100% da variagéo do CDI informagdes contidas neste material por terceiros. Este material pode conter informagdes desti a & com proposito(s) Caso vocé nao seja o receptor correto, solicitamos que
: desconsidere este material e comunique imediatamente o remetente sobre o equivoco. E proibida a utilizagao, acesso, copia ou divulgagéo ndo autorizada das informagdes presentes neste material. Caso exista alguma

davida sobre as informagdes aqui contidas, favor contatar seu distribuidor e/ou consultor. As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente
obrigagéo do cofista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO. Este FUNDO possui lamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletronico:

TRlBUTAGAO Y| www.intrag.com.br. Informagdes sobre a ouvidoria do Itai Unibanco (Telefone: 0800 570 0011 | Horarios de Atendimento: Dias tteis das 9h as 18h). Deficientes auditivos ou de fala, dias uteis, das 9 as 18h, 0800 722
AT q 1722. Este FUNDO é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios CVM (Servio de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br).. A APLICAGAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO
ConfOI'me pl’aZO medIO da Cal’telra APRESENTA RISCOS PARA OS INVESTIDORES, PODENDO RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS E A CONSEQUENTE PERDA DO CAPITAL APLICADO. FUNDOS DE INVESTIMENTO

NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. LEIA O REGULAMENTO E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAS ANTES DE INVESTIR E PARA MAIS INFORMACOES CONSULTE O WEBSITE DO ADMINISTRADOR (WWW.INTRAG.COM.BR) E DA CVM (WWW.CVM.GOV.BR)
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM
FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. ESTE FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICACOES EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR
[1] O “PL Médio” é a média aritmética do Patriménio Liquido do FUNDO nos Gifimos 12 meses do calendario civil, considerando o més de referéncia deste Material Informativo como o tiltimo més do periodo. [2] Cota de
Aplicagéo: D+1 (cota de fechamento / dias Uteis). [3] Cota de Resgate: D+30 (cota de fechamento / dias comdos) Liquidag&o do Resgate: D+1 (dias Uteis) da Cota do Resgate. [4] Conforme regulamento do FUNDO e
mediante solicitaggo do cotista pode ser solicitado ‘resgate antecipado”, sendo que neste caso a conversao de cotas em recursos podera ser realizada em D+0 da solicitag&o (dia util) e os recursos decorrentes do
ANBIMA resgate entregues em D+1 (dia (til) da conversdo, mediante pagamento de taxa de saida equivalente a 5% (cinco por cento) sobre o valor resgatado, a ser integrado ao patriménio do FUNDO. [5] Conforme
regulamento, a taxa de administragdo do FUNDO (Trafalgar Victory FIC FIM | CNPJ: 28.581.175/ 0001-59) é de 2,00% (dois por cento) ao ano, podendo chegar a 2,25% (dois virgula vinte e cinco por cento) ao ano
sobre o patrimdnio do FUNDO em fung&o da taxa de administragdo dos fundos Investidos. A taxa de Administragéo do “Fundo Master” (Trafalgar Victory Master FIM | CNPJ: 28.653.777 / 0001-74) é de 0,10% (zero
virgula dez por cento) ao ano, podendo chegar a 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento) ao ano sobre o patriménio do Fundo “Master” em func@o da taxa de administracdo dos fundos investidos. [6] A taxa de
performance, assim como outras taxas do FUNDO, séo apuradas, provisionadas e pagas conforme critérios discriminados no regulamento do FUNDO. [7] NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O
TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de fundos classificados como Longo Prazo, conforme
previsto na legislagdo, 0 GESTOR buscara manter a carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Todavia, caso este objetivo ndo seja atingido, havera alteraggo do fratamento tributério
dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas mais altas, conforme regulamento do FUNDO e legislag&o em vigor.

Autorregulagio




